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(1)  Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizaciéon

El 31 de octubre de 2025, la Licenciada Fanny Lorena Rodriguez Gutiérrez (Directora General), el
C. P. Gustavo Adolfo Rosas Prado (Director de Administraciéon y Finanzas) y el C. P. Hugo R. Sanchez
Vazquez (Contador General), autorizaron la emisién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, la Ley de Fondos de Inversion y los estatutos
de Fondos de Inversién Multiva, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo
Financiero Multiva (la Operadora); los accionistas mediante Asamblea General de Accionistas y la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién), tienen facultades para modificar los estados financieros
después de su emisién. Los estados financieros adjuntos al 30 de septiembre de 2025, se someteran a
aprobacion en la proxima Asamblea de Accionistas de la Operadora.

Bases de Presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos al 30 de septiembre de 2025, se prepararon de acuerdo con los criterios de
contabilidad para las sociedades operadoras de fondos de inversion en México (los criterios de contabilidad),
emitidos por la Comisién, quien tiene a su cargo la inspeccién y vigilancia de las sociedades operadoras de
fondos de inversién, asi como la revision de su informacién financiera y de otra informacién que
periédicamente la Operadora somete a su revision y observan los lineamientos contables de las Normas de
Informacién Financiera (NIF) mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A. C. (CINIF), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o
criterio contable especifico. Los Criterios Contables mencionados estan contenidos en las “Disposiciones de
Caracter General aplicables a los fondos de inversidn y a las personas que les prestan servicios”

Los criterios de contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de
contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comisién; las Normas de Informacién
Financiera mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de informacion Financiera y
Sostenibilidad, A. C. (CINIF), incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios contables,
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP); o en los casos no previstos por los principios y
normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales
de la Comision.

Para poder aplicar las bases de supletoriedad descritas anteriormente, se deben cubrir los requisitos respecto
a una norma supletoria, las reglas de supletoriedad y las normas de revelacién contenidos en el Criterio
Contable A-4, Aplicacién supletoria a los criterios de contabilidad emitido por la Comision.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Juicios
(Continua)
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La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

—  Nota 7 — Arrendamientos: determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento.
— Nota 5 - Inversiones en instrumentos financieros: definicion del modelo de negocio: Instrumento
Financiero Negociable (IFN).

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones-

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio se incluye en las
siguientes notas:

— Notas 3c y 5 - Valuacion de instrumentos financieros negociables
— Notas 3h y 9 - Medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves

— Notas 3iy 8 - Reconocimiento de activo por impuestos a la utilidad diferidos: disponibilidad de utilidades
futuras gravables, y la materializacién de los impuestos diferidos.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Operadora requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Operadora cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los valores
razonables. Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracion para la contratacion de un
proveedor de precios, ademas de la autorizaciéon por parte del Comité de Riesgos de la Operadora de los
modelos de valuacién internos y sus modificaciones, los métodos de estimacion de las variables usadas en
estos modelos de valuacién cuando no son proporcionadas directamente por el proveedor de precios que la
Operadora haya contratado, y de aquellos valores y demas instrumentos financieros y activos virtuales a los
que les son aplicables los modelos de valuacion internos. Asimismo, esto incluye un equipo de valuacion que
tiene la responsabilidad general de la supervisién de todas las mediciones significativas del valor razonable,
incluyendo los valores razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Director de Finanzas. El equipo
de valuacion revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de
valuacién. Si se usa informacién de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacién de
precios, para medir los valores razonables, el equipo de valuacion evalua la evidencia obtenida de los
terceros para respaldar la conclusién de que esas valuaciones satisfacen los requerimientos de las NIF,
incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas
valuaciones. Los asuntos de valuacion significativos son informados al Comité de Auditoria de la Operadora.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Operadora utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada de
Nivel 1.

(Continua)
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Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos previos obtenidos con
datos de entrada nivel 3.

Los instrumentos financieros que son valuados mediante el uso de un modelo de valuacion interno de la
Operadora no son considerados en ninguna circunstancia como Nivel 1.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que
sea significativa para la medicion total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, la Operadora determina el valor razonable de los siguientes
instrumentos financieros mediante la valuacioén directa a vector, que consiste en aplicar a la posicioén en titulos
o contratos de la Operadora el precio actualizado para valuacion proporcionado por un proveedor de precios:

l. Valores inscritos en el registro nacional de valores o autorizados, inscritos o regulados en mercados
reconocidos por la Comision.

1. Instrumentos financieros derivados que cotizan en bolsas de derivados nacionales o que pertenecen
a mercados reconocidos por el Banco de México (el Banco Central).

lll.  Activos subyacentes y demds instrumentos financieros que forman parte de las operaciones
estructuradas o paquetes de derivados, cuando se trata de valores o instrumentos financieros previstos
en las fracciones | y Il referidas anteriormente.

El proveedor de precios contratado por la Operadora que le proporciona los precios e insumos para la
determinacion de la valuacién de los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V.

La Operadora reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propésitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace referencia a
pesos o0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.

d) Presentacion del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable D-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision, la
Operadora presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento todos los
rubros que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los Otros Resultados Integrales (ORI)
del periodo, asi como de la participacién en los ORI de otras entidades, y se denomina “Estado de resultado
integral”.

(Continua)
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e) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de
divisas, instrumentos financieros, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados en la fecha en
que la operacion es concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

(2) Actividad-

La Operadora tiene por objeto prestar servicios administrativos como operadora de fondos de inversion,
conforme a las “Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversioén y a las personas que
les prestan servicios” (las Disposiciones) de la Comisién que incluyen entre otros, la administracion,
distribucion y recompra de acciones de fondos de inversion promovidos por Casa de Bolsa Multiva, S. A. de
C. V., Grupo Financiero Multiva (la Casa de Bolsa), compafiia afiliada y Banco Multiva, S. A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva (el Banco), compafiia tenedora, quien posee el 99.99% de su capital
social, que a su vez es subsidiaria de Grupo Financiero Multiva,
S. A. B de C. V. (el Grupo Financiero).

Al 30 de septiembre de 2025, la Operadora participa en el capital social fijo, administra y es
responsable de la operacion de los siguientes fondos de inversion (los Fondos de Inversion):

. Multifondo de Alto Rendimiento, S. A. de C. V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda, con
clave de pizarra MULTIAR.

. Multiva Fondo Balanceado, S. A. de C. V. Fondo de Inversion de Renta Variable, con clave de pizarra
MULTIBA.

. Multiva Fondo Estrategia Délares, S. A. de C. V. Fondo de Inversion de Renta Variable con clave de
pizarra MULTIED.

. Multiva Fondo de Inversién Estratégico, S. A de C. V. Fondo de Inversién de Renta Variable, con clave
de pizarra MULTIEQ.

. Multiva Fondo Activo, S. A de C. V. Fondo de Inversién de Renta Variable, con clave de pizarra
MULTIFA.

. Multifondo Institucional, S. A. de C. V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda, con clave de
pizarra MULTINS.

. Multias, S. A. de C. V. Fondo de Inversion en Renta Variable con clave de pizarra MULTIPC.

. Multirentable, S. A. de C. V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda, con clave de pizarra
MULTIRE.

. Multisi, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda, con clave de pizarra MULTISI.

. Multifondo de Ahorradores, S. A. de C. V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda, con clave de
pizarra MULTIUS.

. Multifondo de la Mujer, S. A. de C. V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda, con clave de
pizarra MVJER.

. Fondo de Inversién Estrategia Platino, S.A. de C.V. Fondo de Inversidon de Renta Variable, con clave

de pizarra MVFANG+.

(Continua)
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(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacién de
los estados financieros que se presentan conforme a los criterios de contabilidad establecidos para las
sociedades operadoras de fondos de inversion en México emitidos por la Comision.

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros adjuntos incluyen el reconocimiento de la inflacion con base en Unidades de
Inversién (UDI) hasta el 31 de diciembre de 2007, de acuerdo con los criterios de contabilidad aplicables.

Los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 son considerados como entorno econémico no
inflacionario (inflacion acumulada de los ultimos tres ejercicios anuales menor al 26%), conforme a lo
establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”; consecuentemente, no se reconocen los efectos de la
inflacion en los estados financieros adjuntos; en caso de que se vuelva a estar en un entorno inflacionario se
deberan registrar de manera retrospectiva los efectos acumulados de la inflacién calculado con el valor de
las UDIS no reconocidos en los periodos en los que el entorno fue calificado como no inflacionario. El
porcentaje de inflacidn acumulado de los tres ejercicios anuales anteriores, y los valores de la UDI utilizados
para reconocer la inflacion, se muestran a continuacion:

Inflacion
31 de diciembre de ubI Del afio Acumulada
2024 8.340909 4.50% 17.34%
2023 7.981602 4.38% 20.83%
2022 7.646804 7.58% 19.50%

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Este rubro se compone de depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional. Para el efectivo el
reconocimiento inicial y valuacién posterior es a valor razonable, que es su valor nominal y sujetos a riesgos
poco importantes.

(c) Inversiones en instrumentos financieros-
i Reconocimiento y medicion inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados y
no cotizados, que la entidad mantiene como posicién propia. Se miden y reconocen inicialmente a su valor
razonable mas, en el caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en
éste, llevados a través de resultado integral, los costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicion o emision, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado.

(Continua)
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ii. Clasificacion y medicién posterior

En el reconocimiento inicial, las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categorias, conforme al modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos,
como:

— Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (IFCPI), que tienen por objeto en su tenencia,
recuperar los flujos contractuales que conlleva el instrumento. Los términos del contrato prevén flujos
de efectivo en fechas preestablecidas, que corresponden sélo a pagos de principal e interés
(rendimiento), usualmente sobre el monto del principal pendiente de pago. El IFCPI debe tener
caracteristicas de un financiamiento otorgado y administrarse con base en su rendimiento contractual.

— Instrumentos financieros para cobrar o vender (IFCV), medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales (VRCORI), que tienen por objetivo tanto cobrar los flujos contractuales de
principal e interés, como obtener una utilidad en su venta cuando ésta resulte conveniente. La
Operadora de forma irrevocable reconoce los cambios en el valor razonable de los IFCV a través del
ORI; e

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversion en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen
por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios como
en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios, un
instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), puede ser administrado bajo:

— Un modelo que busca recuperar los flujos contractuales (representado por el monto del principal e
intereses).

— Un modelo de negocio que busca, tanto la recuperacion de los flujos contractuales como en el modelo
anterior, como la obtencioén una utilidad mediante la venta de los instrumentos financieros, lo cual
conlleva a desplazar un modelo combinado de gestion de estos instrumentos financieros.

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los instrumentos
financieros.

Los instrumentos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Operadora
cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los instrumentos financieros afectados son reclasificados
a la nueva categoria en el momento en que el cambio en el modelo de negocio ha ocurrido.

La reclasificacién de inversiones en instrumentos financieros entre categorias se aplica prospectivamente a
partir de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna utilidad o pérdida reconocida con
anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.

Cuando se realice alguna reclasificacién conforme a lo antes mencionado, la Operadora debera informar de
este hecho por escrito a la Comisién Bancaria dentro de los 10 dias habiles siguientes a su determinacion,
exponiendo detalladamente el cambio en el modelo de negocio que las justifique. Dicho cambio debera estar

autorizado por el Comité de Riesgos de la Operadora.
(Continua)
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Un instrumento financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta
clasificado como medido a su valor razonable con cambios a través de resultados:

— el instrumento financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
instrumentos financieros para obtener la recuperacion de los flujos de efectivo contractuales; y

— las condiciones contractuales del instrumento financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que estan representados Unicamente por pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente (Sélo Pago del Principal e Intereses, o SPPI por sus siglas).

Una inversion en un instrumento de deuda se mide a valor razonable con cambios en otros resultados

integrales (ORI) si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta clasificado como medido a valor

razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

— las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que estan representados Unicamente por pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente (SPPI).

Todos los instrumentos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (ORI) como se describe anteriormente, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los instrumentos financieros derivados (ver inciso
(j) de esta nota).

Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negocio —

La Operadora realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
instrumento financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra
el negocio y se entrega la informacién a la Administracién. La informacion considerada incluye:

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacién de esas politicas en la practica.
Estas incluyen si la estrategia de la Administracién se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracion de los
instrumentos financieros con la de los pasivos que dichos instrumentos estan financiando o las salidas
de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los instrumentos;

— como se evalua el rendimiento del portafolio y cémo este se informa a la Administracién de la
Operadora;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

— como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacién se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

— la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.
(Continua)
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Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este proposito, de forma consistente con el reconocimiento continuo
de los instrumentos por parte de la Operadora.

Los instrumentos financieros que son mantenidos para negociacioén y cuyo rendimiento es evaluado sobre
una base de valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Instrumentos financieros: Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y
los intereses (SPPI) —

Para propésitos de esta evaluacion, el monto del “principal™ se define como el valor razonable del instrumento
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la contraprestacién por el
valor del dinero en el tiempo y por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente, durante un
periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos basicos de los préstamos (por ejemplo, el riesgo de
liquidez y los costos administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses (SPPI), la Operadora
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un instrumento financiero
contiene una condicion contractual que pudiera cambiar la oportunidad o importe de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumpliria esta condicién.

Al hacer esta evaluacién, la Operadora toma en cuenta:
— eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;
— términos que pudieran generar apalancamiento;

— términos que hacen referencia al valor del dinero en el tiempo, como por ejemplo ajustar la tasa del
cupon, incluyendo las caracteristicas de tasa variable;

— términos que generen instrumentos derivados implicitos, o cambios en sus términos y condiciones, por
indexacion a variables ajenas a la naturaleza del contrato;

—  caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

— términos que limitan el derecho de la Operadora a los flujos de efectivo procedentes de instrumentos
especificos (por ejemplo, caracteristicas de “sin recurso”).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de unicamente pago del principal e
intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del principal
e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para el
termino anticipado del contrato. Adicionalmente, en el caso de un instrumento financiero adquirido con un
descuento o prima significativo de su importe nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere
el pago anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe nominal contractual mas los
intereses contractuales devengados (pero no pagados) (que también pueden incluir una compensacion
adicional razonable por termino anticipado) se trata como consistente con este criterio si el valor razonable
de la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

(Continua)
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Instrumentos financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
financieros incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados (VRCR). No
negociables obstante, ver inciso (j) de esta nota en el caso de los derivados designados como instrumentos de
(IFN) cobertura

iii. Baja en cuentas

La Operadora da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transacciéon en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual la Operadora no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los
instrumentos financieros.

La Operadora participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los instrumentos
financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son dados de baja en
cuentas. (ver incisos (h) e (i) de esta nota).

iv. Deterioro

La Operadora evalua desde su reconocimiento inicial las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de los IFCV
y los IFCPI, las cuales se determinan considerando el nivel de recuperabilidad esperada que corresponda a
los distintos IFCV y reconoce el efecto de la pérdida, con base en el costo amortizado de los IFCV y los
IFCPI. Dado que el valor razonable del IFCV ya reconoce el deterioro por pérdidas crediticias esperadas, la
Operadora no procede a crear una estimacién que reduzca el valor razonable del IFCV; por lo tanto, el efecto
se reconoce en la utilidad o pérdida neta, afectando el valor del IFCV antes de reconocer el efecto en ORI
por valuacion a valor razonable. Para los IFCPI, se reconoce la PCE determinada afectando el valor
razonable del IFCPI. Lo anterior no afecta a los IFN, pues en éstos no surge la cuestidon de cobrabilidad al no
existir la intencién de cobro y porque el valor de mercado de los mismos capta generalmente los efectos de
pérdidas crediticias esperadas de los mismos.

Las PCE son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se miden como el valor
presente de las insuficiencias de efectivo. Al estimar las PCE, la Operadora considera la informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye
informacion cuantitativa y cualitativa y analisis, basados en la experiencia histérica de la Operadoray en una
evaluacion de crédito informada e incluyendo informacion prospectiva.

La Operadora vigila que las PCE por el deterioro de los titulos emitidos por una contraparte, guarda
consistencia con el deterioro determinado para créditos que se otorguen a la misma contraparte.

En caso de que existan cambios favorables en la calidad crediticia de los IFCV que estén debidamente
sustentados con base en eventos posteriores observables, la PCE ya reconocida se revierte en el periodo en
que ocurren dichos cambios, contra la utilidad o pérdida neta del periodo, como una reversién de PCE
previamente reconocida.

(Continua)
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Operaciones fecha valor-

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo maximo de cuatro dias habiles
siguientes a la concertacion de la operacién de compraventa, se reconocen como titulos restringidos, en tanto
que, los titulos vendidos se reconocen como titulos por entregar disminuyendo las inversiones en valores. La
contraparte debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segun corresponda. Cuando el monto
de titulos por entregar excede el saldo de titulos en posicion propia de la misma naturaleza (gubernamentales,
bancarios, accionarios y otros titulos de deuda), se presenta en el pasivo dentro del rubro de “Valores
asignados por liquidar”.

(d) Inversiones permanentes en asociadas-

Las inversiones en el capital fijo de fondos de inversién que administra la Operadora, se valuan bajo el método
de participacion considerando el valor del capital contable de éstas al 30 de septiembre de 2025, el cual
equivale al valor razonable proporcionado por el proveedor de precios independiente; la diferencia entre el
valor nominal y el precio de la accion a la fecha de valuacion se registra en el estado de resultados en el
rubro “Participacion en los resultados de asociadas”.

(e) Cuentas por cobrar (Neto)

La Operadora crea una estimacion que refleja el grado de irrecuperabilidad de la cuenta por cobrar con base
a la experiencia de pérdidas o incumplimiento de pago y el importe del adeudo. Cuando la entidad utilice las
soluciones practicas a que se refiere el parrafo 42.6 de la NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros
por cobrar”, las cuentas por cobrar estan reservadas en su totalidad sin que exceda los siguientes plazos: a)
a los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando corresponden a deudores no identificados, y
b) a los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando corresponden a deudores identificados.

No se constituye dicha estimacion por saldos a favor de impuestos e impuestos al valor agregado.

() Inversiones permanentes

Los pagos anticipados se reconocen por el equivalente al monto pagado, siempre y cuando la Operadora
estime que existira un beneficio econdmico futuro. Al momento de recibir los servicios, se reconoce como
un gasto en resultados_el importe relativo a los pagos anticipados efectuados para reconocer dicho
servicio.

(g) Pagos anticipados y otros activos

La Operadora reconoce en este rubro los pagos anticipados, los cuales se aplican al gasto cuando el
servicio es recibido, asi como, la participacion de los trabajadores en las utilidades diferida.

(h)  Mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién y hasta el 31 de diciembre de 2007, se actualizaban
mediante factores derivados de la Unidad de Inversién (UDI) (ver nota 3a).

(Continua)
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La depreciacion de mobiliario y equipo y equipo de computo se calcula por el método de linea recta aplicando
las siguientes tasas anuales de depreciacion y considerando la vida util estimadas de los activos

correspondientes

Mobiliario y equipo 10%
Equipo de computo 30%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando se incurren.
(i)  Arrendamientos

Actuando como arrendatario

Al inicio de un contrato, la Operadora evalla si un contrato es, o contiene, un contrato de arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite
el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Operadora utiliza la definicion de arrendamiento
de la NIF D-5.

Al comienzo o en la modificacion de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la Operadora
asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento o servicio sobre la base de
sus precios independientes relativos. Sin embargo, para los arrendamientos de propiedades, la Operadora
ha elegido no separar los componentes que no son de arrendamiento y contabilizar los componentes de
arrendamiento y los que no son de arrendamiento, como un solo componente de arrendamiento.

La Operadora reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha
de inicio, mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar o para
restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento
recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha
de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del
activo subyacente a la Operadora al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de
uso refleja que la Operadora ejercera una opcién de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciaréa a lo largo de la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de
propiedades y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periddicamente por pérdidas por
deterioro, si corresponde, y se ajusta por ciertas nuevas valuaciones del pasivo por arrendamiento como
cambios en el monto de la renta por ajuste de inflacion.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se
pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa
tasa no puede determinarse facilmente, la tasa incremental de financiamiento de la Operadora o la tasa libre
de riesgo determinada con referencia al plazo del arrendamiento.

(Continua)
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Los pagos de arrendamiento incluidos en la valuacion del pasivo por arrendamiento comprenden lo siguiente:

—  pagos fijos, incluidos los pagos en sustancia fijos;

— pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, inicialmente valuados
utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

—  importes que se espera pagar bajo una garantia de valor residual; y

el precio de ejercicio bajo una opcién de compra que la Operadora esta razonablemente seguro de ejercer,

los pagos de arrendamiento en un periodo de renovacion opcional si la Operadora esta razonablemente

seguro de ejercer una opcion de extensién y las sanciones por la terminacién anticipada de un

arrendamiento a menos que la Operadora esté razonablemente seguro de no terminar antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se valua al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se
vuelve a valuar cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en
un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la Operadora, del monto que se espera pagar bajo
una garantia de valor residual, si la Operadora cambia su evaluacién de si ejercera una opciéon de compra,
extension o terminacion o si hay un pago en sustancia fijo de arrendamiento modificado. Cuando el pasivo
por arrendamiento se vuelve a valuar de esta manera, se realiza un ajuste correspondiente al importe en
libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el importe en libros del activo por
derecho de uso se ha reducido a cero.

La Operadora presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicion de propiedad de inversion
en el rubro “Activos por derecho de uso de propiedades, mobiliario y equipo”, y los pasivos por arrendamiento
en el rubro “Pasivo por arrendamiento”, ambos en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Operadora ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos
para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo, incluidos equipos de TI. La
Operadora reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en
linea recta durante el plazo del arrendamiento.

() Provisiones-

La Operadora reconoce con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es probable y surge
como consecuencia de eventos pasados, principalmente por comisiones en la administracién y distribucion
de acciones.

(k) Beneficios a los empleados-
Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo en que se
devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar si la Operadora
tiene una obligacién legal o asumida de pagar esta cantidad como resultado de los servicios pasados
proporcionados Yy la obligacion se puede estimar de forma razonable.

(Continua)
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Beneficios directos a largo plazo

La obligacion neta de la Operadora en relaciéon con los beneficios directos a largo plazo (excepto por PTU
diferida, Impuestos a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad) y que se espera que la
Operadora pague después de los doce meses de la fecha del estado de situacién financiera mas reciente
que se presenta, es la cantidad de beneficios futuros que los empleados han obtenido a cambio de su servicio
en el ejercicio actual y en los anteriores. Este beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Las
remediciones se reconocen en resultados en el periodo en que se devengan.

Beneficios por terminacion

Se reconoce un pasivo por beneficios por terminaciéon y un costo o gasto cuando la Operadora no tiene
alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar la oferta de esos beneficios, o
cuando cumple con las condiciones para reconocer los costos de una reestructuracion, lo que ocurra primero.
Si no se espera que se liquiden dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio anual, entonces se
descuentan.

Beneficios Post-Empleo
Planes de beneficios definidos

La obligacién neta de la Operadora correspondiente a los planes de beneficios definidos por prima de
antigliedad, beneficios por indemnizacioén legal y sustitutiva de jubilacion, se calcula de forma separada para
cada plan, estimando el monto de los beneficios futuros que los empleados han ganado en el ejercicio actual
y en ejercicios anteriores, descontando dicho monto.

El calculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos se realiza anualmente por actuarios,
utilizando el método de crédito unitario proyectado. Cuando el calculo resulta en un potencial activo para la
Operadora, el activo reconocido se limita al valor presente de los beneficios econdmicos disponibles en la
forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el
valor presente de los beneficios econdmicos, se debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento
minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al empleado por
haber cumplido un afio mas de vida laboral con base en los planes de beneficios, se reconoce en los gastos
de operacion. La Operadora determina el gasto (ingreso) por intereses neto sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos del periodo, multiplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacion de
beneficio definido por el pasivo (activo) neto definido al inicio del periodo anual sobre el que se informa,
tomando en cuenta los cambios en el pasivo (activo) neto por beneficios definidos durante el periodo como
consecuencia de estimaciones de las aportaciones y de los pagos de beneficios. El interés neto se reconoce
dentro de “Gastos de administracién y promocion”.

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los resultados
de forma inmediata en el afio en el cual ocurra la modificacion, sin posibilidad de diferimiento en afios
posteriores. Asimismo, los efectos por eventos de liquidacion o reduccién de obligaciones en el periodo, que
reducen significativamente el costo de los servicios futuros y/o que reducen significativamente la poblacion
sujeta a los beneficios, respectivamente, se reconocen en los resultados del periodo.

Las remediciones (antes ganancias y pérdidas actuariales), resultantes de diferencias entre las hipotesis
actuariales proyectadas y reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que se incurren como

parte de los resultados del periodo.
(Continua)
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() Impuesto a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

Los impuestos a la utilidad y la PTU causados en el afio, se determinan conforme a las disposiciones fiscales
y legales vigentes.

Los impuestos a la utilidad diferidos y la PTU diferida se registran de acuerdo con el método de activos y
pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos a la utilidad y
PTU diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias
temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus
bases fiscales relativas, y en el caso de impuestos a la utilidad, por las pérdidas fiscales por amortizar y otros
créditos fiscales por recuperar.

Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas
en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afos en que se estima que se
revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la
utilidad y PTU diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del periodo,
excepto aquellos que se originan de una transaccion que se reconoce en los “Otros Resultados Integrales”
(ORI) o directamente en un rubro del capital contable. La PTU causada y diferida se incorporara dentro del
rubro de “Gastos de administracion y promocion” en el estado de resultados.

(m) Cuentas de orden

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del balance general ya que
no se adquieren los derechos de estos o dichos compromisos no se reconocen como pasivo de las entidades
en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Bienes en custodia o en administracion:

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracion se reflejan en las
cuentas de orden respectivas y son valuados al cierre de cada mes con base en el precio proporcionado por
el proveedor de precios.

Los valores en custodia y administracion estan depositados en Casa de Bolsa Multiva, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Multiva.

(n) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por servicios corresponden principalmente a las comisiones cobradas por cuotas de
administracion derivadas de los servicios prestados a los fondos de inversién, las cuales se registran en
resultados conforme se prestan.

El monto de las comisiones cobradas o pagadas por la Operadora, vinculadas con la prestacion de servicios
a fondos de inversidn, se reconocen en los resultados del ejercicio de conformidad con lo establecido en la
NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes” o NIF D-2 “Costos por contratos por clientes”, segun
corresponda.

(Continua)
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(o) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

(p) Partes relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, la Operadora lleva a cabo transacciones con partes relacionadas
principalmente por la administracion de los fondos de inversion.

Se consideran partes relacionadas las personas fisicas o morales que, directa o indirectamente, a través de
uno o mas intermediarios: i) controlen, sean controladas por, o estén bajo control comun con el Grupo, o ii)
ejerzan influencia significativa sobre, sean influidas significativamente por o estén bajo influencia significativa
comun del Grupo, también se consideran partes relacionadas a las asociadas del Grupo, el personal gerencial
clave o directivos relevantes del Grupo.

(4) Pronunciamiento normativo emitido recientemente-
. Mejoras a las NIF 2024 y 2025

En diciembre de 2023 y 2024, el CINIF emiti6 los documentos llamados “Mejoras a las NIF 2025” y “Mejoras
a las NIF 2024”, respectivamente, que contienen modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las
principales mejoras no generaran cambios contables y son las siguientes:

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera - Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 1°. de enero de 2025. Incluye la definicion de entidades de interés publico y requiere
que se revele si la entidad se considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés
publico. Divide los requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades
en general (entidades de interés publico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias
solo para las entidades de interés publico.

NIF B-14 Utilidad por accion- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2025.
Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1. Modifica el alcance de la NIF para
que esta sea aplicable solo a entidades que tienen instrumentos de capital listados o por listar, en una bolsa
de valores.

NIF C-6 Propiedades planta y equipo- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero
de 2025. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1. Esta mejora elimina el
método de depreciacion especial como otro método de depreciacion alternativo e incluye en la NIF la
descripcion de cada uno de los métodos de depreciacion.

NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°.
de enero de 2026. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1. Esta mejora
adiciona ciertos requisitos para dar de baja un pasivo financiero cuando se realiza su pago en efectivo
utilizando un sistema de pagos electrénico.

(Continua)
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NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar y NIF C-20 Instrumentos financieros para cobrar principal
e interés- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2026. Cualquier cambio
que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1. Esta mejora adiciona requerimientos aplicables a
Entidades de Interés Publico (EIP) respecto a revelar informacion que permita a los usuarios de los estados
financieros conocer la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros, como inversionista y/o emisor de este
tipo de instrumentos.

NIF D-1, Ingresos por contratos con clients- Se incorpora la aplicacion de esta NIF a las entidades
prestadoras de servicios que celebren contratos que en sustancia econémica sean similares a contratos de
seguros, es decir, en los que una de las partes acepta un riesgo de seguro de la otra parte, acordando
compensar al tenedor si ocurre un evento futuro incierto que afecte de forma adversa al tenedor del seguro
y cumpliendo con ciertos requisitos. Un ejemplo de ello pueden ser los servicios de asistencia de gruas o de
asistencia mecénica en carreteras.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-15, “Conversiéon de monedas extranjeras”- Se homologa para converger con la NIC 21, Efecto de
las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera, para establecer el mecanismo para
identificacion y las revelaciones requeridas cuando en la conversion de moneda extranjera se identifique que
cierta moneda no es intercambiable.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2025, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-3, “Estado de resultado integral” NIF B-16, “Estados financieros de entidades con propésitos
no lucrativos” NIF C-3, “Cuentas por cobrar" - Estds NIF se homologan con la finalidad de precisar la
presentacion en los estados financieros de las ventas o ingresos de forma neta, considerando que los
descuentos, bonificaciones y devoluciones se encuentran incluidas en estos conceptos. Se puede revelar en
las notas a los estados financieros el desglose de los conceptos e importes que conforman los ingresos o
ventas netos.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-2, “Estado de flujos de efectivo”- Se precisa revelar la informacién sobre los acuerdos de
financiamiento para pago a proveedores, conocido también como factoraje inverso, esto para una mejor
comprension sobre la situacion financiera y liquidez de una entidad. Dichos acuerdos son aquellos en los que
uno o mas suministradores de financiamiento se comprometen a pagar los montos que una entidad adeuda
a sus proveedores y la entidad, a su vez, se compromete a pagar en la misma fecha que se le paga a los
proveedores, o en una fecha posterior.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

(Continua)
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1l NIF que entran en vigor el 1 de enero de 2025

NIF A-2, “Incertidumbres sobre el negocio en marcha” Esta NIF estipula que se debera hacer una
evaluacion constante del negocio en marcha a la fecha del cierre de los estados financieros bajo el supuesto
de que una entidad existe permanentemente salvo prueba de lo contrario. Se deben identificar los eventos y
condiciones de incertidumbre, asi como acciones de mitigacién con el fin de identificar un plan de accién que
se lleve a cabo efectivamente. Por otra parte, se detallan las normas de valuacion y revelaciéon de un negocio
en marcha sin incertidumbres, negocio en marcha con incertidumbres, negocio en marcha en reorganizacion
legal y si se considera que no es un negocio en marcha.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacién anticipada. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la
NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

La Administracion la Institucion se encuentra en proceso de evaluacién para determinar los efectos de
adopcion de esta NIF

Normas de Informacion de Sostenibilidad (NIS) NIS A-1, “Normas generales para la revelaciéon de
informacion de sostenibilidad” Establece el marco conceptual y los fundamentos que sirven de sustento
en el desarrollo y aplicacion de éstas en la preparacion y revelacion de la informacion de sostenibilidad de la
entidad.

Esta NIS entrd en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025.
NIS B-1, “Indicadores basicos de sostenibilidad” Establece las normas para la determinacion de los
Indicadores Basicos de Sostenibilidad (IBSO) asociados a factores ambientales, sociales relativos a capital

humano y de gobernanzas, asi como su revelacion como parte de la informacion financiera de sostenibilidad.

Esta NIS entré en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacion anticipada siempre y cuando se aplique en su conjunto con la NIS A-1.

La Administracion de la Institucién se encuentra en proceso de evaluacion para determinar los efectos de
adopcion de las Normas de Informacion de Sostenibilidad.

La Administracion estima que la adopcion de estas mejoras a las NIF no generaréa efectos importantes.
(5) Inversiones en instrumentos financieros-

El detalle de los instrumentos financieros al 30 de septiembre de 2025, se presenta en el estado de valuacién
de cartera de inversion.

El ingreso por intereses y el resultado por valuacion a valor razonable por los afios terminados el 30 de
septiembre y 30 de junio de 2025, conjuntamente ascendieron a $7,345 y $4,933, respectivamente.

A continuacion, se presenta el analisis de las inversiones en instrumentos financieros por cada categoria y
tipo de instrumento al 30 de septiembre de 2025.
(Continua)
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Fondos de Bancarios y
3T2025 Gubernamentales inversion corporativos
Instrumentos financieros negociables (IFN):

Instrumentos financieros de deuda $ 117,134 2,147 0
Total instrumentos financieros negociables $ 117,134 2,147 0

Fondos de Bancarios y
272025 Gubernamentales inversion corporativos
Instrumentos financieros negociables (IFN):

Instrumentos financieros de deuda $ 108,047 2,078 0
Total instrumentos financieros negociables $ 108,047 2,078 0

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2025, los instrumentos financieros negociables ascienden a $7,345 y
$4,933, respectivamente

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2025, la jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros
negociables es de nivel 1.

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2025, no existe restriccion sobre los instrumentos financieros
negociables y no han sido otorgados en garantia colateral.

Durante los ejercicios terminados el 30 de septiembre y 30 de junio de 2025, la Operadora no realizd
transferencia entre categorias.

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2025, la Operadora no reconoci6 efectos de deterioro, asi como tampoco
reversiones al mismo.

(6) Cuentas por cobrar, neto-

Al 30 de septiembre de 2025 y al 30 de junio, el sado de cuentas por cobrar se integra como sigue:

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 372025 272025
Fondos Multiva $5,726 $ 5,519
Otros 10 9

Al 30 de septiembre de 2025, la operadora no cuenta con pérdidas crediticias para las cuentas por cobrar.
(7) Operaciones y saldos con compaiiias relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, la Operadora lleva a cabo operaciones con compaiiias relacionadas;
recibe servicios de distribucion de acciones y brinda servicios administrativos a los fondos de inversion que
opera. Al 30 de septiembre de 2025 la Operadora cesé sus operaciones de distribucion de acciones de fondos
de inversion con sus partes relacionadas Banco y Casa de Bolsa.

(Continua)
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Las principales operaciones realizadas con companias relacionadas, al 30 de septiembre de 2025, se
muestran a continuacion:

372025 272025
Ingresos:
Servicios administrativos prestados a los fondos de inversién $ 42,520 27,663

3T2025 272025

Gastos
Arrendamientos:
La Casa de Bolsa $ 0 0
El Banco 352 230
Comisiones Bancarias
El Banco $ 0 0
Licencias de sistemas
El Banco $ 1,624 1,106
Publicidad y promocion:
Cadena Tres |, S. A.de C. V. $ 0 0
Cuotas de inspeccion y vigilancia:
El Grupo Financiero $ 95 56
Gastos de mantenimiento:
La Casa de Bolsa $ 117 73

Al 30 de septiembre de 2025, los saldos por chequeras y cuentas de inversidon con el Banco, compaiiia
relacionada de la Operadora, se integran como sigue:

3T2025 272025
Chequeras $ 12 12
Cuentas de inversion 0 0

(Continua)
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Al 30 de septiembre de 2025, los saldos por cobrar con compafiias relacionadas se integran como sigue:

3T2025 2T2025

Servicios administrativos prestados a los fondos de inversién $ 5,726 5,519

Al 30 de septiembre y al 30 de junio de 2025, los pagos anticipados a compafiias relacionadas incluidos en
el rubro de “Pagos anticipados y otros activos”, se integran como sigue:

372025 2T2025

Cadena Tres |, S. A.de C. V. $ 0 0

Al 30 de septiembre de 2025, la operadora no cuenta con pérdidas crediticias para partes relacionadas.

Concentracién de negocio-

Las comisiones y tarifas cobradas por la Operadora a los fondos de inversiéon que opera representaron al 30
de septiembre de 2025 el 99%, de los ingresos por comisiones y tarifas cobradas.

(8) Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo, neto

La Operadora arrienda instalaciones de oficina. Los arrendamientos generalmente se ejecutan por un periodo
de 5 afos, con una opcion para renovar el arrendamiento después de esa fecha. Los pagos de arrendamiento
se renegocian cada 5 afios para reflejar el mercado de renta. Algunos arrendamientos prevén pagos de
alquiler adicionales que se basan en cambios en los indices de precios locales. Para ciertos arrendamientos,
la Operadora tiene restricciones para celebrar acuerdos de subarrendamiento.

La Operadora arrienda equipos de TI. Estos arrendamientos son a corto plazo y / o arrendamientos de
articulos de bajo valor. La Operadora ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
por arrendamiento de estos arrendamientos.

A continuacién, se presenta informacion sobre arrendamientos para los cuales la Operadora es un
arrendatario.

Activos en arrendamiento (activos por derecho de uso)

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no cumplen con la definicion
de propiedad de inversion se integran por lo siguiente:

Edificios 372025 272025
Saldo al 10. de enero $ 3,418 3,418
Depreciacion del afio (1,049) (928)
Saldo al 30 de septiembre $ 2,369 2,490

(Continua)
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Montos reconocidos en resultados:
3T2025 2T2025

Intereses de pasivos por arrendamientos $ 238 159

Pasivo por arrendamientos

Los términos y condiciones de los arrendamientos al 30 de septiembre y 30 de junio de 2025 son como sigue,
respectivamente:

372025
Tasa de Interés Aino de Valor
Moneda nominal Vencimiento Valor nominal presente
Montes Urales Pesos 10.9977% 2024-31 2,938 $ 2,620
$2,620
2T2025
Tasa de Interés Ao de Valor
Moneda nominal Vencimiento Valor nominal presente
Montes Urales Pesos 10.9977% 2024-31 2,938 $2,707
$2,707

Las salidas de efectivo totales por arrendamiento al 30 de septiembre y 30 de junio de 2025, respectivamente
fueron de $352 y $231.

(9) Impuesto sobre la renta (ISR) y participaciéon de los trabajadores en la utilidad (PTU)-
La Ley de ISR vigente, establece una tasa de ISR del 30%..

Al 30 de septiembre de 2025, el gasto por ISR causado y diferido se integra como se muestra a continuacion:

272025

ISR causado $ (6,520)
ISR diferido (30)

$ (6,550)

(Continua)



m fondos de inversién
multiva

23
Fondos de Inversion Multiva, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Grupo Financiero Multiva
Notas a los estados financieros
(Miles de pesos, excepto donde se indica diferente)

Al 30 de septiembre de 2025, la Operadora generd una PTU diferida activa por $207 y pasiva por ($83)
respectivamente.

A continuacién, se presenta una conciliacion entre el resultado contable y el resultado fiscal al 30 de
septiembre de 2025:

2T2025
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 26,004
(Menos) mas partidas en conciliacion:
Efecto fiscal de la inflacion (3,614)
Diferencia entre la depreciacion y amortizacion contable y fiscal, neto (42)
Provisiones, neto 1,262
Pasivo por arrendamiento, neto 139
Pagos anticipados, neto (286)
Valuacién a valor razonable de inversiones en valores (126)
No deducibles 330
Participacion en los resultados de asociadas (1,525)
PTU causado y diferido 862
Otros, neto (260)
Resultado fiscal 22,744
PTU pagada (1,011)
Utilidad fiscal 21,733
ISR causado al 30% $ 6,529

Al 30 de septiembre de 2025, la PTU causada se determind tomando como base la utilidad fiscal calculada
para efectos de ISR, la PTU Causada fue de $994, respectivamente.

La PTU se determiné de acuerdo con lo establecido en la reforma laboral y dar cumplimiento a lo establecido
en la Ley Federal del Trabajo (LFT) y la Ley de ISR. La PTU se determiné tomando como base lo mencionado
a continuacion:

a. La Operadora debe aplicar a la utilidad fiscal base de PTU el 10%, con base a lo establecido en la Ley
de ISR.
b. El monto determinado en el inciso anterior debe asignarse a cada empleado con base a lo establecido

en la LFT, no obstante, el monto asignado a cada empleado no podra superar el mayor de los
siguientes montos: el equivalente a tres meses de salario actual del empleado o el promedio de PTU
recibida por el empleado en los tres afios anteriores.

c. Sila PTU determinada en el inciso (a) resulta mayor a la suma de la PTU asignada a todos y cada uno
de los empleados segun en inciso (b), esta ultima debe ser considerada la PTU causada del periodo.
Con base en la LFT, se considera que la diferencia entre ambos importes no generara obligacion de
pago ni en el periodo actual ni en los futuros.

(Continua)
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d. Si la PTU determinada en el inciso (a) resulta menor o igual a la determinada en el inciso (b) la PTU
del inciso (a) debe ser la causada del ejercicio.

La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva de la utilidad antes de impuestos a la utilidad es
como se muestra a continuacién:

3T2025
Importe Tasa efectiva

Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 26,004

Gasto esperado $ 7,801 30%
(Incremento) reduccion resultante de:

Efecto fiscal de la inflacion (1,084) (4%)
Gastos no deducibles 99 0%
Participacion en los resultados de asociadas (458) (2%)
Otros (78) 0%
Gasto por impuesto a la utilidad $ 6,280 24%

ISR Y PTU diferidos:

Los efectos de impuestos a la utilidad de las diferencias temporales que originan porciones significativas de
los activos y pasivos de impuestos a la utilidad diferidos, al 30 de septiembre de 2025, se detallan en la
siguiente hoja.

3T2025
ISR PTU

Activos y (pasivos) diferidos:

Provisiones $ 60 184
Pasivo por arrendamiento, (neto) 75 11
Provisiones por beneficios a los empleados 1,217 2
Pasivo por PTU diferida y causada 150 0
Mobiliario y equipo (3) 0
Intangibles (76) 11)
Pagos anticipados (87) (13)
Valuacién a valor razonable (339) (50)
Activo por ISR diferido, neto $ 997 123

Para evaluar la recuperacion del activo por ISR diferido, la Administracion de la Operadora considera la
probabilidad de que una parte no se recupere. La realizacion final del activo por ISR diferido depende de la
generacion de utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias temporales. Al llevar a
cabo esta evaluacion, la Administracion considera la reversion esperada de los activos diferidos, las utilidades
gravables proyectadas y las estrategias de planeacion.

(Continua)
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(10) Beneficios a los empleados-

Calculo actuarial

A continuacion, se detallan las cifras calculadas por los actuarios independientes al 30 de septiembre y 30

de junio de 2025, respectivamente:

Indemnizacién

Prima de Indemnizacion Sustitutiva de
antigliedad legal Jubilacion Total
3T2025 3T2025 3T2025 3T2025
Costo laboral del servicio actual
(CLSA) $ 152 59 956 1,166
(Ganancias / pérdidas) actuariales - - - -
Interés neto sobre la PNBD o
(ANBD) 35 9 241 285
Reconocimientos de antigliedad - - - -
Costo de beneficios definidos $ 187 68 1,196 1,451
Saldo inicial del PNBD * $ 396 103 2,219 2,718
Costo del servicio (CLSA) - - - -
Pagos con cargo al PNBD o (ANBD)* - - - -
Saldo final del PNBD * $ 583 171 3,416 4,169
Indemnizacion
Prima de Indemnizacion Sustitutiva de
antigliedad legal Jubilacion Total
2T2025 272025 272025 272025
Costo laboral del servicio actual
(CLSA) $ 14 6 780 800
(Ganancias / pérdidas) actuariales - - - -
Interés neto sobre la PNBD o
(ANBD) 23 6 161 190
Reconocimientos de antigliedad - - - -
Costo de beneficios definidos $ 37 12 941 990
Saldo inicial del PNBD * $ 396 103 2,219 2,718
Costo del servicio (CLSA) - - - -
Pagos con cargo al PNBD o (ANBD)* - - - -
Saldo final del PNBD * $ 433 115 3,160 3,708

™ Pasivo neto por beneficios definidos (PNBD)

(Continua)
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Las principales hipétesis actuariales utilizadas al 30 de septiembre y al 30 de junio de 2025, se mencionan a
continuacion:

372025 172025 472024

Tasa de descuento 11.00% 11.00% 10.20%
Tasa de incremento del salario 7.00% 7.00% 5.00%

Tasa de incremento del salario minimo 4.00% 4.00% 4.00%

Vida laboral promedio remanente de los trabajadores

(aplicable a beneficios al retiro) 11 afos 11 afios 12 afios

Al 30 de septiembre de 2025, los beneficios a los empleados incluyen la PTU causada por $1,002.

(11) Capital contable-
(a) Estructura de capital social

El capital social al 30 de septiembre de 2025, esta integrado por 21,100,000 acciones ordinarias, nominativas,
con valor nominal de un peso cada una, divididas en dos series: 10,550,000 acciones de la serie “A”, que
corresponde a la porcion minima fija, y 10,550,000 acciones de la serie “B”, que corresponde a la porcion
variable, la cual no podra ser superior al capital fijo de la Operadora.

(b) Utilidad integral

Al 30 de septiembre de 2025, no existieron partidas que, de conformidad con los criterios de contabilidad
aplicables, tuvieran que llevarse al capital contable, por lo que la utilidad integral equivale a la utilidad neta
del ejercicio, que se presenta en el estado de resultado integral.

(c) Restricciones al capital contable

La utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 5%, para constituir la reserva legal, hasta que
ésta alcance la quinta parte del capital social, monto que no ha sido alcanzado. Al 30 de septiembre y al 30
de junio de 2025, la reserva legal asciende a $5,357 y $5,357, respectivamente.

El importe actualizado sobre las bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los accionistas, puede
reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea igual o superior al
capital contable.

(12) Bienes en custodia
Los bienes en custodia corresponden a las acciones de las carteras de inversion y las acciones del capital
de los Fondos de inversion valuadas a valor razonable, representado asi los montos por lo que estaria

obligada la Operadora a responder ante los Fondos de inversion y sus accionistas, al 30 de septiembre y al
30 de junio de 2025, como se muestra en la siguiente hoja.
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Fondo de inversiéon 3T2025 Cartera Capital
MULTIAR 629,359 628,165
MULTIED 352,878 351,981
MULTIRE 4,881,065 4,875,262
MULTISI 1,928,975 1,924,976
MVJER 6,336,058 6,327,680
MULTIPC 186,720 186,530
MULTIUS 612,133 611,457
MULTINS 3,173 3,119
MULTIBA 716,300 702,303
MULTIFA 616,568 612,320
MULTIEQ 1,366,134 1,366,580
MVFANG+ 811,533 810,778
18,440,896 18,401,153
Bienes en custodia $ 36,842,049
Fondo de inversién 272025 Cartera Capital
MULTIAR 476,888 479,317
MULTIED 363,592 362,992
MULTIRE 4,698,329 4,692,981
MULTISI 1,898,516 1,895,059
MVJER 6,223,536 6,215,290
MULTIPC 165,843 165,646
MULTIUS 660,336 658,953
MULTINS 3,172 3,116
MULTIBA 702,293 701,057
MULTIFA 584,563 583,774
MULTIEQ 1,310,100 1,311,431
MVFANG+ 745,257 745,336
17,832,425 17,814,492
Bienes en custodia $ 35,647,377
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(13) Compromisos y contingencias

a. La Operadora tiene celebrados contratos de prestacion de servicios de administracion de activos y
otros servicios con cada uno de los fondos de inversién promovidos por la Casa de Bolsa (ver nota 2).
Estos contratos son por tiempo indefinido, al 30 de septiembre y al 30 de junio de 2025 los ingresos
por este servicio ascendieron a $42,520 y $27,663, respectivamente (nota 7).

b. Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados, que se menciona en la nota
3(K).
c. De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco

ejercicios fiscales anteriores a la Ultima declaracion del ISR presentada.

d. De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan
sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacion de los precios pactados,
ya que éstos deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en
operaciones comparables. En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran
los montos determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que
correspondan (actualizacién y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian
llegar a ser hasta de 99% sobre el monto actualizado de las contribuciones.

(14) Administracién integral de riesgos (no auditado)-
Informacioén cualitativa:

Generalidades:

La Operadora esta expuesta a riesgos inherentes a la actividad de administracién de activos de las
Sociedades de inversién que administra. Limitar estos riesgos es clave para la viabilidad del negocio.
Actuando de manera consecuente, la Operadora administra a las Sociedades de Inversion y su operacion de
manera prudente y responsable, asimismo gestiona profesionalmente siempre apoyado por expertos en la
materia, el conjunto de riesgos discrecionales y no discrecionales que enfrentan las sociedades de inversion
a fin de cumplir cabalmente con las disposiciones en materia de administracion de riesgos.

La Operadora reconoce a la Administracion Integral de Riesgos (AIR) como un elemento fundamental en su
estrategia, observando en todo momento los lineamientos minimos sefialados en las disposiciones emitidas,
a través del establecimiento de mecanismos que le permiten realizar sus actividades con niveles de riesgo
acordes con las caracteristicas de las Sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda
a las que proporciona el servicio de administracidon de activos; por otro lado, provee de lo necesario para que
las posiciones de riesgo de las Sociedades de inversion administradas se ajusten a los prospectos y niveles
de riesgo autorizados.

Comité de Riesgos

El Consejo de Administracién designa al Comité de Riesgos, cuyo objetivo es administrar los riesgos a los
que la Institucion esta expuesta, vigilar que la realizacion de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas
y procedimientos establecidos en materia de riesgos, asi como a los limites de exposicién al riesgo

aprobados.
(Continua)
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Atendiendo a las disposiciones regulatorias, y a fin de contar con opiniones independientes a la
Administracion de la Operadora, el Comité de Riesgos, el cual se reine una vez al mes y reporta
trimestralmente al Consejo de Administracién, se encuentra integrado por dos miembros independientes del
Consejo de Administracion, uno de los cuales funge como Presidente de este. Internamente las areas que
forman parte de este Comité son: Direccion General del Grupo Financiero, Direccion General del Banco,
Unidad de Administracion Integral de Riesgos, Direccion de Crédito, Direccion de Contraloria Interna y
Direccion de Auditoria Interna, esta ultima participando con voz, pero sin voto.

Metodologias:

Riesgo de Mercado:

La Unidad de Administracion Integral de Riesgos de la Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion ha
adoptado la medicion de riesgo de mercado a través del célculo del valor en riesgo (VaR), el cual mide la
pérdida potencial o probable que se pudiera observar en una determinada posicion o cartera de inversion al
presentarse cambios en las variables o factores de riesgo durante un horizonte de inversion definido y con
un cierto nivel de confianza.

La metodologia para determinar el Valor en Riesgo del portafolio de las Sociedades de Inversion se calcula
utilizando el método de simulacion historica, siendo sus principales elementos:

* Intervalo de confianza que se esta aplicando en el calculo de VaR del 95%.

* Un periodo de muestra de 500 escenarios histéricos diarios de los factores de riesgo (precios, tasas
de interés, tipos de cambios e indices de precios, entre otros) que afectan el valor de los activos
netos.

* Un horizonte temporal de un dia.

El método denominado simulacién histérica no paramétrica, consiste en:

1. Se obtiene un periodo de muestra de 500 datos histéricos diarios de los factores de riesgo (precios,
tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros) que afectan el valor de los activos
netos.

2. Posteriormente los activos netos son valuados utilizando los factores de riesgo obtenidos en dicha
muestra.

3. Una vez obtenida dichas valuaciones, se determinan las diferencias en valuacion (utilidades y
pérdidas) de los activos netos en referencia al dia en que se esta calculando el Valor en Riesgo.

4. Posteriormente dichas diferencias se ordenan de menor a mayor, esto es, de la maxima pérdida a la
maxima utilidad determinadas.

5. Para obtener un nivel de confianza del 95% a dos colas, se determina la vigésimo quinta peor

observacion o pérdida calculada la cual representa el Valor en Riesgo de Mercado de la Sociedad
de Inversién.

(Continua)



11

fondos de inversién
multiva
30
Fondos de Inversion Multiva, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Grupo Financiero Multiva
Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto donde se indica diferente)

Pruebas de Sensibilidad y Estrés

Analisis de Sensibilidad: El analisis de sensibilidad se refiere a las variaciones que pueden presentar los
activos financieros por cambios en los factores de riesgo.

Pruebas bajo condiciones extremas para Riesgo de Mercado

Las Pruebas bajo condiciones extremas o Stresstesting, consisten en la estimacion de las pérdidas que
podria sufrir un portafolio, ante escenarios en los que los movimientos del mercado son extraordinariamente
adversos (aumentos considerables en las tasas de interés, tipo de cambio, etc.). El modelo para el célculo
de las pérdidas esperadas bajo condiciones extremas se hace mediante la volatilidad de los factores de
riesgo que influyen en la valuacion de cada instrumento del portafolio, y los escenarios extremos se estiman
de 1 hasta 5 volatilidades.

Backtesting de Riesgo de Mercado

Con la finalidad de detectar la calidad y el grado de aproximacién de un modelo de medicién de riesgos, es
importante comparar las pérdidas y ganancias de la cartera con los resultados arrojados por el mismo. Esto
se hace a través de un proceso conocido como Backtesting.

Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito del portafolio se basa en el analisis de la calificacion de los instrumentos privados
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacién y la utilizacién de una matriz de probabilidades de
transicion, se estima la probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacidn inferior, o incurra en un
incumplimiento de sus compromisos.

Posteriormente, se hace un analisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de
calificacién de un bono, y el impacto de este cambio en el precio del bono.

La matriz de probabilidades de transicion muestra la probabilidad de que un instrumento con cierta calificacion
al inicio de un periodo tenga una igual o diferente al final de este, o bien, en el caso extremo, la probabilidad
de que un instrumento con una cierta calificacion se encuentre en incumplimiento al final del periodo de
analisis. Adicional a esto, se realizan pruebas bajo condiciones extremas para medir el impacto de las
pérdidas en cada Sociedad de Inversion en caso de que se presente un escenario adverso que disminuya la
calidad crediticia de todas las emisoras o emisiones.

La calificacion de Riesgo de Crédito es otorgada por Fitch Rating, mediante la evaluacién de la calidad
crediticia de los activos que conforman el portafolio de las Sociedades de Inversion, la cual depende
fundamentalmente del riesgo de incumplimiento en el pago oportuno de los valores, asi como de los
lineamientos establecidos por la administracion para la conformacion de la cartera.

Dado que existen diferentes nomenclaturas para la calificacion, por parte de las distintas calificadoras, se
debe recurrir a una escala homogénea para calcular las probabilidades de transicién que integran la matriz.
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Largo plazo Corto plazo
Nivel S&P FITCH MOODY'S | S&P FITCH MOODY'S
1 mxAAA  AAA (mex) Aaa.mx 1 mxA-1+ | F1+ (mex)
2 mxAA+  AA+ (mex) Aal.mx 3 mxA-1 | F1 (mex) | ML A-1.mx
3 mxAA AA (mex) Aa2.mx 9 mxA-2 | F2 (mex) | ML A-2.mx
4 mxAA- AA- (mex) Aa3.mx 11 mxA-3 | F3 (mex) | ML A-3.mx
5 mxA+ A+ (mex) Al.mx 12 mxB B (mex) ML B.mx
6 mxA A (mex) A2.mx 13 mxC C (mex) ML C.mx
7 mxA- A- (mex) A3.mx 14 mxD D (mex) _
8 mxBBB+ BBB+ (mex) Baal.mx
9 mxBBB BBB (mex) Baa2.mx

10 mxBBB- BBB- (mex) Baa3.mx

11 mxBB+ BB+ (mex) Bal.mx
11 mxBB BB (mex) Ba2.mx
11 mxBB- BB- (mex) Ba3.mx

12 mxB+ B+ (mex) B1.mx
12 mxB B (mex) B2.mx
12 mxB- B- (mex) B3.mx

| 13 I C(mex)  Caa3.mx

13 mxCCC CCC (mex) Caal.mx
13 mxCC CC (mex) Caa2.mx

Ca.mx/
14 mxD D (mex) C.mx

Matriz de probabilidades de transicion:

La matriz de probabilidades de transicion estd conformada por instrumentos no gubernamentales que
cuenten con calificaciones en escala nacional. Para su construccién se considera la informacion desde el
2004 y se actualiza diariamente con los cambios publicados por las tres principales calificadoras.

Matrices de Sobretasas:

Con el analisis del comportamiento de las sobretasas del mercado, se construyen mensualmente cinco
matrices de sobretasas, considerando periodos de pago de cupédn, tasa de referencia, dias por vencer y la
calificacion del instrumento:

aRrwb=

Tasa Fija Nominal

Tasa Fija Real

Tasa Flotante con referencia de CETES

Tasa Flotante con referencia de TIIE y cupon de 28 dias
Tasa Flotante con referencia de TIIE y cupon de 91 dias.
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Pérdida esperada, pérdida no esperada y Var de Crédito:

La inversion en instrumentos corporativos conlleva la posibilidad de enfrentar pérdidas esperadas y no
esperadas por riesgo de crédito.

Se entiende por pérdida esperada al monto en riesgo que se puede perder como consecuencia de un evento
de incumplimiento, por lo que depende de la probabilidad de default y del factor de recuperacion.

Stresstesting de Riesgo de Crédito:

Las pruebas bajo condiciones extremas o stresstesting de riesgo de crédito, consisten en la estimacién de
las pérdidas de un portafolio por las degradaciones de calificacion de cada uno de los instrumentos que lo
conforman. Para obtener el stresstesting se calcula el riesgo de crédito a distintos niveles de calificacion,
estimando la sobretasa esperada con las sobretasas relativas del instrumento y las probabilidades de
transicion correspondientes al nivel de degradacion.

Backtesting de Riesgo de Crédito:

Con la finalidad de detectar la calidad y el grado de aproximacion de un modelo de medicion de riesgo de
crédito, es importante comparar la consistencia entre el riesgo calculado para un portafolio determinado y las
variaciones en las sobretasas de los activos que lo integren.

Riesgo de Liquidez:

El riesgo de mercado es normalmente medido con la distribucién de los rendimientos de los precios por
movimientos de mercado, generalmente se utilizan para el célculo de estos rendimientos los precios medios
de compra y venta, Sin embargo, el mercado tiene un componente de liquidez que implica que los operadores
no obtengan el precio medio cuando liquidan sus posiciones, sino mas bien al precio medio menos alguin
spread.

El modelo para la estimacién del Riesgo de Liquidez consiste en analizar los niveles de operacién de los
spreads observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores de
descuento o castigos (pérdidas potenciales) en caso de estar en la necesidad de liquidar la posicién a precios
de mercado en una fecha determinada.

El factor de liquidez representa la pérdida potencial de un instrumento, derivada de la variacion del precio
promedio de mercado con respecto al precio promedio de mercado menos el spread, en otras palabras, es
la pérdida que puede tener el instrumento si se liquida al precio promedio de mercado menos el spread
promedio de mercado del instrumento.

Para obtener el spread promedio es necesario contar con precios minimos y maximos de los instrumentos.

Stresstesting de Riesgo de Liquidez:

Las pruebas bajo condiciones extremas o Stress testing de Riesgo de Liquidez, consisten en la estimacion
del Riesgo de Liquidez ante distintos niveles de volatilidad de los spreads.

Backtesting de Riesgo de Liquidez:

Con la finalidad de detectar la calidad y el grado de aproximacion de un modelo de medicion de riesgo de
liquidez es importante comparar la consistencia entre el riesgo calculado para un portafolio determinado y los
spreads observados de los activos que lo integren.
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Carteras y Portafolios:

Las carteras y portafolios para los cuales se llevan a cabo las acciones de identificacion, medicion, control,
seguimiento, registro y reporte de los riesgos, se mencionan a continuacion:

Clave de Pizarra Denominacion Social Clasificacion
MULTIAR Multifondo de Alto Rendimiento S.A. de C.V. Mediano Plazo
MULTISI MULTISI S.A. de C.V. Corto Plazo
MULTIRE MULTIRENTABLE S.A. de C.V. Corto Plazo Gubernamental

MVIJER Multifondo de la Mujer S.A. de C.V. Corto Plazo
MULTINS Multifondo Institucional S.A. de C.V. Mediano Plazo
MULTIUS Multifondo de Ahorradores S.A. de C.V. Corto Plazo en Délares
MULTIPC MULTIAS S.A. de C.V. EsPef:\ﬂ:;:g:Se; Tsccimes
MULTIBA Multiva Fondo Balanceado, S.A. de C.V. Largo Plazo
MULTIFA Multiva Fondo Activo, S.A. de C.V. Largo Plazo
MULTIED Multiva Fondo Estrategia Délares, S.A. de C.V Largo Plazo
MULTIEQ Multiva Fondo Estratégico, S.A. de C.V. Largo Plazo
MVFANG+ Fondo de Inversién Estrategia Platino, S.A. de C.V. Largo Plazo
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Interpretacion de las Cifras de Riesgo:

(Miles de pesos, excepto donde se indica diferente)

Riesgo de mercado: se expresa como la sensibilidad del valor de las inversiones y del portafolio en su

conjunto, ante cambios en las condiciones de mercado los cuales pueden incidir sobre la valuacion o sobre

los resultados esperados en las inversiones o pasivos de las Sociedades de Inversion.

Riesgo de crédito: se refiere a la exposicion de la Sociedad ante eventuales incumplimientos en el pago de

capital y/o intereses por parte de un emisor o contraparte de los valores que integran su portafolio.

Riesgo de liquidez: expresa la pérdida potencial que el fondo puede tener por la venta anticipada o forzosa

de activos a descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente
enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

Informacién Cuantitativa:

Riesgo de Mercado:

Exposicion en millones de pesos al riesgo de mercado, composicion de la cartera y cumplimiento de limites

aprobados

Fondo de

Inversion

Activos

Gubernamenta

MULTIAR
MULTIBA
MULTIED
MULTIEQ
MULTIFA
MULTINS
MULTIPC
MULTIRE
MULTISI
MULTIUS
MVFANG+
MVIJER
Total

Valuacién Privado Bancario Reporto Acciones
Netos

S 62817 S 629.28 S 327.28 S 10632 S 97.23 S 98.45 S -
S 70230 S 715.84 S - S - S - S - S 715.84
S 35198 S 352.88 S - S - S - S - S 352.88
S 1,366.58 S 1,366.00 S - S - S 2086 S 50.47 $1,294.66
S 61232 S 61598 S - S - S - S - S 615.98
S 312 S 317 S 240 S - S - S 0.77 S -
S 186.53 S 186.72 S - S - S 0.06 S 796 S 178.69
S 4,87439 S 4,881.07 S  4,264.61 S - S - S 616.46 S -
S 1,924.67 S 192711 S 295.73 S - S 1,315.34 S 316.04 S -
S 61146 S 610.67 S - S - S 605.12 S 555 S -
S 81078 S 81153 S - S - S - S 7328 S 738.26
S 6,326.48 S 6,334.16 S 1,608.59 S 1,043.53 S 3,171.82 S 510.21 S -
$18,398.77 | S 18,434.41 |
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(Miles de pesos, excepto donde se indica diferente)

MULTIAR
MULTIBA
MULTIED
MULTIEQ
MULTIFA
MULTINS
MULTIPC
MULTIRE
MULTISI
MULTIUS
MVFANG+
MVIJER

VaR (S) VaR (%) A VaR jun 25 Limite Consumo

S 59613 S 1.76 0.30% 14.27% 0.43% 68.69%
S 70112 S 3.82 0.55% 0.97% 1.33% 41.00%
S 35036 S 4.13 1.18% 1.70% 5.00% 23.58%
S 1,351.92 S 18.21 1.35% 0.29% 2.50% 53.87%
S 599.03 S 5.97 1.00% 1.62% 2.00% 49.86%
] 312 S 0.00 0.00% -8.79% 0.15% 1.60%
S 17157 S 2.45 1.43% 2.11% 2.50% 57.19%
S 4,978.09 S 0.24 0.00% 36.94% 0.03% 15.77%
S$ 1,89591 S 0.04 0.00% 10.46% 0.04% 5.71%
S 62111 S 7.21 1.16% -4.06% 2.20% 52.78%
S 77242 S 15.75 2.04% 0.00% 3.20% 63.71%
S 6,376.69 S 0.17 0.00% -5.17% 0.04% 6.82%
$18,417.46

* Cifras en mdp al 30 de septiembre de 2025.

**Los limites vigentes fueron aprobados en la sesién del comité de riesgos celebrada el 28-enero-2025.

Stresstesting de Riesgo de Mercado:

Fondo de Inversion

Valor Cartera

Escenario

Valor Cartera Peor

Estimada

% Pérdida Peor
Escenario

MULTIAR
MULTIBA
MULTIED
MULTIEQ
MULTIFA
MULTINS
MULTIPC
MULTIRE
MULTISI
MULTIUS
MVFANG+
MVIJER

$629
$716
$353

$1,366.00

$616
$3
$187
$4,881
$1,927
$611
$812
$6,334

$624
$696
$334
$1,289
$590
$3
$171
$4,880
$1,927
$590
$750
$6,332

‘ Minusvalia

$6

$20
$18
$77
$26
$0
$16
$2

$0
$21
$62
$2

0.9%
2.8%
5.2%
5.7%
4.3%
0.0%
8.6%
0.0%
0.0%
3.4%
7.6%
0.0%

* Cifras en mdp al 30 de septiembre de 2025.
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Riesgo de Crédito:

Riesgo de Crédito observado expresado como porcentaje de activos netos por fondo y su
representacion monetaria en millones de pesos.

2025
sep-25 ago-25

Fondo de Riesgo de Riesgo de Ny
Inversion Crédito (%) Meonto Crédito (%) Varacion Consumo
MULTIAR | S 0.44 0.07% S 0.44 0.07% 1.660% -0.99% 4.2%
MULTIBA | S 0.19 0.03% S 0.23 0.03% 0.400% -15.85% 6.8%
MULTIED | S 0.05 0.01% S 0.04 0.01% 0.050% 18.24% 28.4%
MULTIFA | S 0.06 0.01% S 0.07 0.01% 0.160% -7.27% 6.3%
MULTINS | S = 0.00% S = 0.00% 0.250% 0.00% 0.0%
MULTISI | S 0.61 0.03% S 0.96 0.05% 0.340% -36.19% 9.3%
MULTIUS | S 0.47 0.08% S 0.34 0.06% 0.200% 37.12% 38.6%

MVIJER S 2.70 0.04% S 3.19 0.05% 0.150% -15.15% 28.5%

* Cifras en mdp al 30 de septiembre de 2025.

Los Fondos de Inversion MULTIRE, MULTIUS, MULTIPC y MULTIEQ por su inversion actual, no tienen
exposicién al riesgo crediticio.

Riesgo de Crédito por factor de riesgo:

Fondo de Inversién

Riesgo
$0.46
$0.04
$0.77
$2.98
$0.00
$0.26
$0.08
$0.34

A A A A A A A
A A A tn A A a A
A A A A A A A A
A A A A A A A
[ B T BT
A A A A A A A A
A A A A A A A A
[ I R T B R
A A A A A A A A

* Cifras en mdp al 30 de septiembre de 2025.
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Stresstesting de Riesgo de Crédito:

2025
O An O de A ' o 0

MULTIAR $628.17 | $0.00 $2.08 $3.32 | $5.39 | $7.60 | $8.09 | $9.80 | $12.53 | $14.24 | $15.57 | $17.07 | $18.47 | $18.76 | $19.42
MULTIBA $702.30 | $0.00 $0.89 $1.42 | $2.38 | $3.36 | $3.56 | $4.32 | $5.51 | $6.26 | $6.87 | $7.53 | $8.11 | $8.24 | $8.53
MULTIED $351.98 | $0.00 $0.47 $0.68 | $1.01 | $1.36 | $1.39 | $1.65 | $2.25 | $2.66 | $2.97 | $3.34 | $3.70 | $3.80 | $3.94
MULTIFA $612.32 | $0.00 $0.29 $0.46 | $0.76 | $1.07 | $1.13 | $1.37 | $1.76 | $2.00 | $2.18 | $2.39 | $2.59 | $2.63 | $2.72
MULTINS $3.12 $0.00 $0.00 $0.00 | $0.00 | $0.00 | $0.00 | $0.00 | $0.00 | $0.00 | $0.00 | $0.00 | $0.00 | $0.00 | $0.00
MULTISI $1,924.67 | $0.00 $2.68 $4.25 | $7.79 | $11.01 | $11.48 | $14.00 | $17.70 | $20.19 | $22.34 | $24.52 | $26.00 | $26.42 | $27.40
MULTIUS $611.46 | $0.00 $4.68 $6.70 | $9.84 | $13.24 | $13.56 | $16.03 | $21.98 | $26.04 | $29.13 | $32.80 | $36.31 | $37.31 | $38.75
MVJER $6,326.48 | $0.00 | $16.27 | $25.27 | $43.75 | $60.45 | $62.58 | $73.79 | $91.08 |$102.43| $112.02 | $122.36 | $130.76 | $132.64 | $137.48
Z::;::;‘:on $0.00 $27.37 | $42.09 | $70.92 | $98.07 |$101.79|$120.98($152.81[$173.82| $191.09 | $210.02 | $225.93 | $229.80 | $238.24
i:t'“:::;:s 0.00% 0.15% 0.23% | 0.38% | 0.53% | 0.55% | 0.66% | 0.83% | 0.94% | 1.04% | 1.14% | 1.23% | 1.25% | 1.29%

* Cifras en mdp al 30 de septiembre de 2025.

Riesgo de Liquidez:

Exposicion al riesgo de liquidez y cumplimiento de limites aprobados:

sep-25 ago-25
Fondo de Riesgo de Riesgo de o e
Inversién Liquidez (%) Monto Liquidez (%) Limite Variacion Consumo
MULTIAR $2.79 0.44% $2.67
MULTIBA $1.17 0.17% $1.18 0.17% 0.26% -0.49% 64.2%
MULTIED $0.17 0.05% $0.17 0.05% 0.15% 3.74% 32.7%
MULTIEQ $0.09 0.01% $0.11 0.01% 0.10% -13.26% 6.9%
MULTIFA $0.70 0.11% $0.70 0.12% 0.24% -0.40% 47.8%
MULTINS $0.00 0.01% $0.00 0.01% 0.25% -3.98% 3.8%
MULTIPC $0.53 0.29% $0.52 0.30% 0.67% 2.59% 42.7%
MULTIRE $1.36 0.03% $1.38 0.03% 0.10% -1.93% 27.9%
MULTISI $0.31 0.02% $0.35 0.02% 0.08% -11.34% 19.9%
MULTIUS $1.05 0.17% $0.96 0.15% 0.45% 10.02% 38.3%
MVFANG+ $0.31 0.04% $0.32 0.04% 0.38% -1.44% 10.3%
MVIJER $1.92 0.03% $1.96 0.03% 0.06% -2.07% 50.7%

* Cifras en mdp al 30 de septiembre de 2025.
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Stresstesting de Riesgo de Liquidez:

Fondo.c!e ‘ Activos Netos Stress 1 ‘ Stress 2 ‘ Stress 3 ‘ Stress 4 ‘ Stress 5

Inversion
MULTIAR $596.13 $4.55 $7.99 $11.30 $14.51 $17.63
MULTIBA $701.12 $1.86 $3.20 $4.51 $5.78 $7.02
MULTIED $350.36 $0.28 $0.49 $0.70 $0.91 $1.11
MULTIEQ $1,351.92 $0.14 $0.24 $0.33 $0.43 $0.52
MULTIFA $599.03 $1.07 $1.80 $2.51 $3.21 $3.89
MULTINS $3.12 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00
MULTIPC $171.57 $0.74 $1.14 $1.54 $1.95 $2.35
MULTIRE $4,978.09 $2.11 $3.61 $5.11 $6.60 $8.08
MULTISI $1,895.91 $0.50 $0.90 $1.29 $1.68 $2.07
MULTIUS $621.11 $1.83 $3.37 $4.88 $6.36 $7.81
MVIJER $6,376.69 $3.13 $5.52 $7.92 $10.30 $12.68
MVFANG+ $772.42 $0.45 $0.72 $0.98 $1.25 $1.52
Total por Spread $16.66 $28.97 $41.07 $52.98 $64.70

* Cifras en mdp al 30 de septiembre de 2025.

Riesgo Operacional.

Definicion y Alcance

De conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito emitidas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), Sociedad Operadora de Fondos de Inversién Multiva
entiende el “riesgo operacional” como “Pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion,
asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos.”

Este riesgo incluye, entre otros, el riesgo tecnoldgico y el riesgo legal, en el entendido de que:

A) Riesgo Tecnolobgico: “Pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del
uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucién de informacién en la prestacién de servicios bancarios con los clientes de la Institucién.”

B) Riesgo Legal: “Pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, en relacién con las operaciones que la Institucion lleva a cabo.”

El objetivo de la gestion de riesgos en Multiva es identificar, evaluar y mitigar los riesgos operacionales para
reducir al maximo las posibles pérdidas que puedan afectar negativamente el desempefio general de la
Institucion. Para lograr este objetivo, se realizan procesos de revisién continua que permiten identificar fallas
o debilidades en los controles internos. Ademas, se implementan medidas correctivas y controles preventivos
disefiados para minimizar las vulnerabilidades que puedan comprometer la seguridad de los activos de la
institucion, tanto financieros como no financieros.
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Modelo General del Riesgo Operacional

La gestion integral de riesgos operativos en Multiva utiliza el marco de referencia COSO — Enterprise Risk
Management (ERM), que proporciona una estructura sélida para identificar, evaluar y gestionar los riesgos
en toda la organizacion.

De conformidad con dicho marco de referencia el modelo sobre gobernabilidad para la Administracion Integral
del Riesgo Operativo considera tres lineas de defensa:

12 Linea de Defensa - Unidades de negocio:
Los duefios de los procesos y los controles gestionan el riesgo operacional de sus respectivas areas.
22 Linea de Defensa - Monitoreo:

El area de Riesgos No Discrecionales realiza el disefio de la metodologia, implantacion al sistema de gestion
de riesgos, incluyendo el riesgo legal y el riesgo tecnolégico, asi como la administracion de los recursos
relativos a la vigilancia y reporte de riesgos operativos.

32 Linea de Defensa — Auditoria Interna:

El area de Auditoria Interna provee certeza sobre la integridad y efectividad del marco de la Administraciéon
Integral del Riesgo Operativo y sistema de Control Interno

Adicionalmente, se han establecido esquemas de gestidn especificos para los riesgos tecnolégicos y aquellos
derivados de procesos judiciales

Informacién Cuantitativa y Cualitativas de Medicién
Multiva dispone de herramientas que cubren los aspectos cuantitativos y cualitativos de riesgo operacional:

a) Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido, como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la integraciéon de una base de
datos, que permita el registro sistematico y oportuno de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo operativo,
a la cual tiene acceso unicamente el personal autorizado de acuerdo con los niveles de seguridad
establecidos.

El objetivo de la base de datos es disponer de informacioén histérica sobre eventos que respalden la toma de
decisiones en relacion con las estrategias de gestion del Riesgo Operacional. Esta informacién se encuentra
clasificada segun las siete dimensiones establecidas en el "Instructivo de llenado R28 Informacién por Riesgo
Operacional" proporcionado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
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b) Base de datos de Juicios y Litigios

Se cuenta con una base de datos histérica de resoluciones judiciales y administrativas, para el
registro de asuntos legales, lo que permite estimar y registrar el monto de pérdidas potenciales
derivado de resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacion
de sanciones, en relaciéon con las operaciones que se lleven a cabo.

c) Capacitacion y Cultura del Riesgo Operacional

Con el objetivo de fortalecer la cultura de gestién del riesgo operacional, Multiva implementa
capacitacion y sensibilizacion dirigidos a todos los niveles organizacionales fomentando asi una
mayor conciencia y responsabilidad en la identificacidon, evaluacion y mitigacion de riesgos
operacionales.

Durante el 3T 2025 el importe de las pérdidas por riesgo operacional fue de $ 0.00

Riesgo Tecnolégico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucion de informacién en la prestacion de servicios bancarios con los clientes de la Institucién.

La administracion de los riesgos de la Tecnologia de Informacién (T1) en la organizacion, permite manejar el
riesgo inherente a los sistemas de informacién empleados en todos los procesos del negocio y reducir el
impacto negativo que pudieran traer a la organizacion, en este sentido, entiéndase manejar como el hecho
de identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de Tl. Fondos de Inversiéon Multiva ha tomado
referencias en su proceso interno de administracién de riesgos tecnoldgicos en los Marcos de Referencia
Internacionales.

Conscientes de la importancia de este tema en Fondos de Inversion Multiva, se realizan evaluaciones
peridédicas en materia de deteccion de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetivo
es mantener canales de distribucién 6ptimos y seguros para la realizacion de operaciones bancarias de
nuestros clientes.

Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que la Institucion lleva a cabo.

Informacion cuantitativa (Riesgo Operacional, Legal y Tecnolégico)

Durante el tercer trimestre de 2025, el registro acumulado por concepto de multas, sanciones administrativas
y/o quebrantos muestra que no han ocurrido eventos.
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Sostenibilidad Sociedad Operadora de Fondos de Inversiéon

Como parte de los compromisos de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversién en materia de la
sostenibilidad, compartimos las principales acciones que llevamos a cabo durante el tercer trimestre del 2025,
en linea con los pilares de nuestra estrategia de sostenibilidad.

e Llevamos a cabo capacitaciones a los integrantes de las cuatro brigadas de proteccion civil con las que
contamos en la institucion: Primeros Auxilios, Evacuacion y Apoyo Especial, Comunicacion y Comité
Interno e Incendios. Las sesiones fueron de 5 horas cada una y se realizaron en el auditorio de nuestro
corporativo con la asesoria y apoyo de proveedores autorizados. Contamos con la participacion de los
colaboradores.

e La Sociedad Operadora de Fondos de Inversion participd en la primera sesion del Subcomité de Equidad
e Inclusién de la AMIB, en la que se discutieron el objetivo, los marcos de referencia y las lineas de
accion que delinearan la operativa de dicho Comité.

e Del 12 al 15 de agosto realizamos la primera Semana de la Sostenibilidad de Grupo Financiero Multiva,
un evento dedicado a promover el conocimiento y la reflexion en torno a temas ambientales, sociales, de
gobierno corporativo y finanzas sostenibles, a través de conferencias y talleres con el propdsito de
consolidar la cultura de la sostenibilidad, contamos con una amplia participacion de colaboradores y
Directivos.

e Durante esta semana se abordaron temas como liderazgo femenino, energias renovables, proyectos de
infraestructura, objetivos de desarrollo sostenible, biodiversidad y polinizadores, residuos, economia
circular, educacion financiera y economia plateada con la participacion de especialistas de la institucion
y de la industria. Tuvimos la participacion de mas de 800 colaboradores en formato presencial y virtual.

e Multiva fue seleccionada como una de las dos Unicas empresas mexicanas participantes del programa
DivulgAccion IFRS S2 de la Iniciativa de Divulgacion de Activos Climaticos de América Latina (LACADI),
la cual promueve la consideracion de los riesgos y oportunidades del cambio climatico en la toma de
decisiones de financiamiento e inversién para impulsar la transicion hacia economias bajas en carbono
y resilientes al clima. En este trimestre se concluy6 la primera de cinco etapas del programa, la cual
evaluo el nivel de avance en la implementacién y divulgacion de los riesgos y oportunidades climaticas,
de acuerdo con lo establecido en la normativa IFRS S2.

La Sociedad operadora de Fondos en la busqueda permanente por encontrar instrumentos y emisores que
se alineen a politicas ASG, analiza al Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE), una
institucion financiera multilateral dedicada a promover la integracion y el desarrollo econémico y social de los
paises de América Central. Su funcion principal es financiar proyectos y programas en el sector publico y
privado de la region a través de préstamos y otras ayudas financieras. Este banco desde 2019 ha emitido 32
bonos sostenibles, entre ellos bonos verdes, sociales, azules y sustentables por un total de 8,031 mdd lo cual
contribuiria de manera notable en la estrategia de sostenibilidad de la Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion y de Grupo Financiero Multiva. El area de inversiones y riesgos colaboran para la creacién de un
reporte que muestre el porcentaje de activos invertidos en instrumentos sostenibles, en cualquiera de sus
tres pilares, dentro de los portafolios de renta fija. Se estima que el proceso se finalice durante el cuarto
trimestre de 2025 para complementar las métricas existentes.



